ZEPHYROS

REVISTA DE
ECONOMIA Y GESTION

ANO 3 NUMERO 2
PRIMAVERA 2016



~ Keynesenel largo plazo:
la critica de la teoria marginalista
ce la distribocion y los precios

Por Alejandro Fioritol

“Nos parece, por lo tanto, que el origen de los significados contrastantes atribuidos a la teoria de Keynes puede
buscarse en la escasa compatibilidad, desde el punto de vista de un andlisis de las tendencias a largo plazo, entre
la jdea de funcidn de la eficiencia marginal del capital y la tesis segln la cual el nivel de produccion desempefia el
papel principal en el equilibrio entre las decisiones de ahorro y de Inversion. SI se acepta la primera nocion resul-
targ dificil que no se limite el alcance de la sequnda a la explicacion de los ciclos econdmicos. Las conclusiones
distintas que Keynes buscaba pueden, por otra parte, sostenerse en la medida en que se suponga una escasa
sensibilidad de las Inversiones con respecto a la tasa de Interés, Incluso a largo plazo. Pero esta hipGtesis estd en
abierto contraste con los supuestos de la teoria tradicional de la distribucion, y no puede encontrar una base sdlida
mientras que la critica no se haya dirigido a estos”.

Garegnanl, (1978:79)

Es ya Indudable al dia de hoy el enorme cambio que representd para la teoria econémica la publicacion hecha
por Keynes en 1936 y su critica a la “ley de Say"2. Sin embargo, a 80 afios de esa Importante critica econémica
a la vision marginalista por la cual la economia tenderia a largo plazo al pleno empleo, readecud la teorfa de
Keynes hasta convertirla en una critica “digerible”. En efecto, no han medrado en Intentos desde una temprana
relnterpretaclon en 1937 por parte de Hlcks, en “Mr. Keynes y los clasicos”, con el cual tuvo surgimiento un
keyneslanlsmo “hidraulico” de amplia difusién en el modelo denominado de “sintesis neoclasica” que luego
junto al aporte de Hansen se convertirfa en el I1S-LM. Entonces, hasta hoy, han eliminado lo mas Importante
del debate tedrico postulado: la causalidad de las variables macroecondmicas, tanto en la determinacién de los
precios como con el crecimiento. Sin embargo tuvieron que pasar 37 afios y ganar un premio Nobel, para que
Hicks se arrepintiera de su “jnocente” version de 1937;
“No tuve mucho tiempo para redactar el comentarlo y no me quedé entonces (ni lo estoy ahora) satisfecho con él.
Unos pocos meses después senti que debia rehacerlo, y el resultado fue el trabajo titulado “El Sefior Keynes y los
clasicos”, que Inclufa el diagrama 1S-LM, que ha pasado a tantos libros de texto, y que para muchos estudiantes,
temo, es la teoria de Keynes” Hlcks, (1976:13)

Pero ademdas agrega que su modelo fue una recaida en la estatica, y redujo la Teoria Gral. a la economia del
equilibrio.

1. Docente UNMy UNLU. Licenciado en Economia. Correo electrénico: alejandroflorlto@ yahoo.com
2. Sobre las fundamentales diferencias en esta “ley”, en relacion al supuesto de rigidez del producto presente en el marginallsmo
como “Igualdad de Say”,versus la “Identidad de Say” presente en lavision clasica que no la supone, ver Green, (1982)
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“La “Teoria Gral.”..“provee un modelo en el que los economistas académicos pueden realizar comodamente sus
trucos acostumbrados. ¢No lo han hecho asi? Con IS-LM, yo mismo caien la trampa”. (1977:148)

Respecto a la sintesis neoclasica opind que;
métodos neoclasicos” Hlcks, (1979:1452)

La “sintesis neoclasica” consistio en el Intento de concillar los fundamentos originales marglnallstas, por parte
de los economistas “conversos” al mensaje de Keynes. Samuelson fue uno de los economistas que desarrolld
una “manualistica” de una manera que le permitio ser muy conocido, pero la cantidad de economistas “keyne-
slanos” es tan grande como variada. A lo largo del tiempo, Samuelson fue cambiando su concepcién de la
“sintesis”, primero como una ‘teoria neoclasica general que Incorpora a latradicion clasica todas las partes del
analisis keyneslano y neokeyneslano que parezcan poseer una validez descriptiva en el caso de la economia
actual” (1951, pag.1271). Luego afirmd que con la “sintesis” “se salva la brecha que separa la macroeconomia
agregada de la mlcroeconomia tradicional y las une en forma complementarla” (1955, pag. 6). Y en la undécima
edicion, la denominacién de “sintesis neocldsica” desaparece del indice (1980).

*...es la colonizacion de mas y mas territorio dindmico por los

Las modificaciones tedricas no mermaron sino que se fueron sucediendo en pos de adecuar ese modelo, por lo
menos para la ensefianza de la macroeconomia, que alejo aln mas el criterio keyneslano original para adecuarlo
a versiones marglnallstas de equilibrio general y hasta con verdaderos recientes exabruptos basados en las
“hadas de la confianza” para cambiar el significado causal de variables de demanda, que se ha expandido a
manuales Iniciales de economia.3

Sl todas estas Interpretaciones tuvieron éxito en propagarse, fue principalmente por alguna falla en su formula-
cién original que no permitia la extension del resultado de “equilibrio con desempleo” al largo plazo. De dicha
falla nos pone en alerta el propio Keynes al final de su prefacio en su Teoria General, cuando describe una
“prolongada lucha” para escapar de “las formas habituales de expresién”.Veremos en esta nota una explicacién
més coherente sobre estas fallas o lagunas en la explicacion de Keynes para llevar su principio de demanda
efectiva al largo plazo y explicar al crecimiento productivo dirigido por la demanda y no sélo el aval del “nuevo
consenso marglinallsta” actual, que lo relega a un fendmeno de corto plazo para compensar el ciclo econémico.
Garegnanl, (1978) y (1992)

La critica de Keynes a la economia convencional

Desde la visién convencional se supone que la flexibilidad de los salarlos permite ajustar los precios de los
productos ante cambios en el gasto agregado, dando lugar asial sistema bancarlo a determinar un tipo de Interés
efectivo en linea con latasa de Interés “natural” a la que se considera con un origen econdmico real y no moneta-
rio.4 Sl los bancos no pudieran 0 no quisieran cambiar la tasa efectiva, la existencia de una demanda de Inversion

3. En un trabajo de los noventa de Glavazzl y Paganl, en Blanchard, (1990) se habla de la existencia de “ajustes expanslonlstas”
basados en la expansion del crecimiento jreduciendo la demanda del consumo piblico!, en el supuesto de un posterior crecimiento
de la Inversién privada por la Inmensurable “confianza” creada por el ajuste Inicial. Claro que esto representa directamente un
cambio de 180 grados en los efectos sobre el producto de un cambio en la demanda.

4. Latasa de Interés “natural’ no es observable empiricamente, y es simplemente postulada por Wicksell como un fendmeno de
productividad real de la economia. Dicha tasa es la que jguala la demanda de capital de préstamo a oferta de ahorro sin generar
aumentos en los precios de los productos y que se corresponde aproximadamente al Ingreso esperado de los bienes de capital
recién creados. Los bancos al determinar una tasa efectiva de Interés por la demanda de Inversion frente a la oferta de ahorro puede
0 no coincidir con la tasa “natural’. Sl aumentara la rentabilidad de las Inversiones, la mayor demanda haré que, dado el ahorro,
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superior se encontraria con un volumen fijo de productos que finalmente elevaria los precios de los mismos.
Es decir que si los hancos no subieran (bajaran) la tasa de Interés efectiva para alcanzar la tasa “natural’, la
economia tendria Inflacion (deflacion). Por lo que esta teorfa cita en Wicksell, coincide convenclonalmente en la
transltorledad de una economia que no se encuentra en pleno empleo en el corto plazo. Una tasa de Interés efectiva
mayor (menor) a la tasa de Interés “natural’ permite explicar una menor (mayor) demanda de inversiones autoco-
rriglendo cualquier diferencia con el pleno empleo de factores. Su légica por lo tanto es que si un “factor” (trahajo
0 capital) se encontrara desocupado, por medio de la competencia entre sus poseedores forzarian a que su precio
disminuya haciendo que via principio de sustitucion dicho factor sea mas demandado y se emplee totalmente.

Por este razonamiento convencional puede deducirse que una baja del gasto se acompafie de una caida de precios y
salarlos, sin alterar fisicamente el volumen de produccion ni la ocupacion de los factores, que sequira siendo plena
a largo plazo, aunque admitiendo un transitorio desempleo. Sin embargo, la jdea marglnallsta5 de una caida Inde-
finida nominal y real del salarlo mientras exista desocupacion no esta presente en la vision clasica del excedente.6

Lavision marglnallsta parece Inexpugnable, sin embargo partiendo de manera similar a Wicksell, Keynes niega
esta conclusion central: la economia puede tener equilibrios con desempleo persistente, sin ninguna tendencia
enddgena a correccion.7

Al respecto, Keynes en la Teorfa General, si bien admite que dado el nivel de empleo, el salarlo es Igual al
producto marginal del trabajo, niega que la utilidad de la tasa del salarlo sea Igual a la desutllidad marginal
de ese volumen de ocupacién. Es decir que ante la baja de salarlos, adn si Impulsara una mayor demanda de
empleo, la produccién no podria venderse por la baja de demanda global luego de tal ajuste. Es decir la critica
de Keynes se basa en que la Inversion no puede adecuarse al ahorro via fuerzas del mercado.

Para Keynes la tasa de Interés no estd determinada por la oferta de ahorro y demanda de Inversion, sino por
la demanda y oferta de dinero8. Dentro de los motlvospara demandar dinero, lo que destaca como diferente en
Keynes de lateoria tradicional es el motivo especulativo, el cual se gufa por la expectativa de la evolucion futura
de la diferencia entre la tasa de Interés esperada en relacion con la tasa de Interés efectiva y no del nivel de
tasa. Por ende, dicha demanda de dinero era muy Inestable dado que subiria (bajaria) ante cualquier cambio de
expectativas sobre la suba (baja) de la tasa futura. Como se observa en la expresion siguiente:9

Por un lado, los motivos mas convencionales como el motivo transaccion estd representado por el primer
término hY, donde Y es el Ingreso y h un parametro y otro motivo precautorio al que Keynes no otorga dema-
siada Importancia y que expresa a la demanda de dinero como una funcién Inversa de la tasa de Interés que
justificaria el costo de oportunidad de retener dinero. (Serrano, 2002:3)

suba la tasa efectiva de interés. Luego de esto habrd un mayor incentivo a ahorrar, lo que subsecuentemente volvera a bajar la tasa
efectiva hacia latasa “natural”.

5. Se usa también como sinénimos de convencional u ortodoxa.

6. Por el contrario, en esta Ultima vision la desocupacion afectando la capacidad contractual de los trabajadores, puede efectiva-
mente modificar los salarios sin postular ninguna tendencia al pleno empleo laboral.

7. Reconocer que no es por la rigidez salarial que no se llega al pleno empleo pero admitir al mismo tiempo el principio de sustitu-
cion a nivel factorial, implica la admision de la Idgica convencional. Por ende, solo es una cuestion de tiempo en el que los salarios
caigan por efecto de la competencia entre trabajadores en desempleo.

8. En realidad no puede distinguirse ofertay demanda de dinero; economistas ortodoxos como los heterodoxos que consideran a
latasa de interés como resultado inducido de la ofertay demanda de moneda, suelen confundirlas. Ambos parecen querer resolver
este problema poniendo a la misma cantidad como de oferta nominal, y dividiéndola por el indice de precios P como demanda real.
9. Justamente esta relacion es eliminada de la sintesis neoclasica (Hicks, Modigliani, etc) para dejar més estable a la curva LM.
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Por lo que determinando la tasa de Interés se afectaria, segin Keynes, a la demanda de Inversion sin necesidad
que se haga coincidir a esta Gltima con el ahorro de pleno empleo, que es la hipdtesis convencional.l)

Para Keynes entonces, existen dos casos; por un lado, cuando la Inversion supera a los ahorros I>S, se podra
llegar a un equilibrio de pleno empleo y una suba de la tasa de interés hard disminuir la suba de precios y
salarlos producida por el exceso en la demanda. Por otro lado, si la inversion es menor que los ahorros kS,
Keynes introduce de manera novedosa, la propensién a consumir, por la cual el consumo total crece con el
Ingreso pero en menor medida. El resultado es que en Keynes se logra la Igualdad de ahorro e Inversién pero
no en el punto de pleno empleo de recursos. Entonces en este caso, disminuye el nivel de gastos monetarios
en términos del salarlo monetario.1l

Actualmente muchos economistas, convencionales o no, afirman que Keynes puede afirmar que la economia
permanece en “equilibrio con desempleo” por haber agregado el supuesto de la existencia de salarios rigidos.
Y pueden creer esto en parte por su légica convencional, puesto que de no ser asi los desempleados al competir
entre si harian bajar también los salarlos junto a los gastos de la economia manteniendo finalmente el pleno
empleo. Sin embargo, Keynes negd claramente que haya supuesto dicha rigidez de salarios para llegar a dicho
resultado y en el capitulo xix se aboca a ello.

“no hay motivo por tanto, para creer que una politica flexible de salarlos sea capaz de mantener un estado de

continua ocupacion plena, como no lo hay para pensar que una politica monetaria de Intervencion en el mercado

abierto sea capaz de lograr este resultado por sisola” Keynes (1936:235).

La politica de flexibilidad de salarlos y precios sélo podria llevar al pleno empleo si pudiese afectar la tasa de
interés por el mecanismo convencional visto arriba en el ejemplo de Wlcksell, de otra manera no habria inver-
siones de capital adecuadas al pleno empleo. Pero Keynes, como ya se dijo arriba, niega que dicha tasa surja
del equilibrio de ahorro de pleno empleo e inversién. Por el contrario en 1937 deja claro que:
“la novedad Inicial consiste en mi afirmacidon de que no es la tasa de Interés, sino el nivel de Ingreso lo que garan-
tiza la Igualdad entre ahorro e Inversién. Los argumentos que conducen a esta conclusion son independientes de
mi posterior teoria del Interés y de hecho llegue a ella antes de llegara la segln da teoria. Pero el resultado de esto
consistio en dejar en el aire la tasa de Interés. Si la tasa de Interés no se determina por el ahorro y la Inversién,
asicomo el precio se determina por la oferta y la demanda, ¢en qué forma se determina? Solo después (de haber
fallado los Intentos en otra direccion) llegué a lo que ahora considero laverdadera explicacidn.” Keynes, (1937:250)

Es decir que Keynes se separa de los economistas ortodoxos en su critica a la tasa de interés determinada por
la demanda y oferta de ahorro, mé&s que en la hipdtesis de la rigidez de salarios y es alli donde debe buscarse
el origen de las conclusiones.

Las “lagunas” de Keynes

La critica de Keynes a la determinacion marginalista de la tasa de interés cuestiona la nula consideracion del
dinero como reserva del valor. Sin embargo él no logra dar una determinacion a largo plazo de la tasa de interés
con laformulacion de una eléstica “preferencia de la liquidez”. Por un lado, los efectos de la caida de salarlos -0
bien los aumentos de la cantidad de dinero para mantener un nivel medio alto de empleo, no parecen ayudar al

10. Muy diferente de Ricardo, el cual asignaba la Igualacion entre ahorro e Inversién directamente, sin mediar la variacién de la
tasa de Interés para lograrla.
11. Recordar que en la vision marginalista salarlos y precios bajan juntos en una deflacién afin de mantener el pleno empleo.
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“estado de la confianza” o a los factores psicoldgicos de los empresarios demandantes, dado que estos (ltimos
elementos cambian ante las modificaciones de los primeros en el largo plazo12 En efecto, la oferta monetaria
bancarla al variar puede también modificar la propia demanda especulativa, lo que elimina la Independencia de
las llamadas curvas de “oferta y demanda de dinero” en la determinacion de la tasa de Interés3 generando una
Indeterminacién por la Inestabilidad generada.

Entonces si bien la teoria de la tasa de Interés de Keynes podia considerarse valida para el corto plazo (fené-
menos temporarios) con su eficiencia marginal del capital (EMC), sufre una laguna ni bien se trata de analizaren
el largo plazol4 Sobre dicha laguna en su critica, se derivd tempranamente con Hlcks, (1937) y posteriormente
con Modlgllanl, (1944) el Intento de recomponer a la teoria marginal Ista en su causalidad convencional: desde
la capacidad productiva a la Inversion.

Un elemento convencional de lateoria de Keynes, como la EMC que tiene una pendiente negativa frente a la tasa
de Interés, es lo que permite la vuelta del esquema tradicional opuesto a la propia jdea original de Keynes de
una tasa de Interés determinada por motivos puramente Institucionales. EI marginallsmo trata de explicar a un
Keynes reaproplado por medio de considerar una tasa de Interés que puede Igualar tanto la demanda y oferta de
dinero como de ahorro e Inversién. Sin embargo, “El supuesto, que los retornos de los proyectos Individuales
de Inversion son tomados Independientemente del nivel de la tasa de Interés, no es aceptable.” (Garegnanl,
1979:60, pdp.45; Plvettl, 1985:98).

SI la suficiente flexibilidad de los salarlos a la baja es de dudosa efectividad practica para lograr el pleno
empleo, convenclonalmente puede deducirse a partir de una politica monetaria eldstica. Y en efecto, excep-
tuando el caso “keyneslano” donde la tasa de Interés es menor que la minima tasa (riesgo y problemas de tener
activos distintos al dinero) y que suele ser aceptado en una depresion profunda, la ortodoxia considera que la
demanda de capital es altamente elastica para condiciones normales.

En suma, el obstaculo para lograr en la formulacion de la Teoria General coherencia en el largo plazo (y no sélo
restringido al corto plazoly es la coexistencia de:

1. unacritica a la determinacién convencional de la tasa de Interés, (Igualacion de ahorro con la Inversion),
que en Keynes, (1937:250) era resuelta por la variacion del nivel de produccidn como se cité mas arriba; y

2. unadeterminacién enddgena convencional de la distribucion del Ingreso, por medio de la curva marginal
decreciente del trabajo y una curva marginal decreciente del capital en sus respectivos mercados. El
conflicto de Keynes con lateoria marglnallsta en relacion con la determinacion salarial, como se dijo mas
arriba, era traducible al problema de determinar la tasa de Interés por fuera de la productividad real de los
factores, por lo que la critica a dicha derivacion tradicional era fundamental.16

12. Ver Inestabilidad del motivo especulativo de demanda de dinero, mas abajo.

13. En realidad no puede Identificarse una curva de oferta y otra de demanda de dinero que sean distinguibles una de otra para el
sistema bancarlo nacional.

14. Dicha curva elastica (escalera) a largo plazo depende de latasa de Interésy se modifica conjuntamente debido que a largo plazo
hay modificaciones de cantidad de trabajadores y técnicas que modifican los montos Invertidos.Petrl, (2000:24)

15. Respecto a las consecuencias a largo plazo que Keynes derivaba de su propia teoria, la afirmacion: “measures for the redistribu-
tion of Incomes In away likely to raise the propensity to consume may prove positively favourable to the growth of capital” (General
Theory, p. 373; cf. también p. 217, yen general las dos primeras secciones del capitulo xxiv).

16. Sl los capitalistas ante una baja de salarios contratan mas empleados, se encontrarian con una falta de demanda efectiva, solo
solucionable con una flexible suba de la Inversion
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Sin embargo, su curva de EMC, (escalera en el grafico) que representa opciones de proyectos de Inversion a
cada nivel de tasa de Interés juega en contra de su propésito de explicar la tasa de Interés desde un enfoque
monetario e Institucional (oferta y demanda de dinero en el sistema bancarlo) dado que coincide con la tasa
obtenida en lafuncién de demanda de Inversién convencional. Su coincidencia con Wicksell al definir una curva
de pendiente negativa de Inversion, mina la critica de causalidad de demanda, al concluir con una tendencia al
pleno empleo y no con “desempleo de equilibrio” a largo plazo (flechas verdes).

Existe entonces una limitada compatibilidad de estos dos momentos en la teoria de Keynes para el largo plazo:
por un lado, los ajustes por nivel de produccion (causalidad de demanda) para Igualar ahorro e Inversion no
pueden defenderse si por otra parte no se critica las bases tedricas convencionales de la EMC.

Gréfico 1. El gréfico refleja a la EMK como una “coleccion de oportunidades” de Inversién, que también es
presentada por Marglin (1970), Paslnettl (1974, p. 37),Samuelson-Nordhaus (1985, Ch. 7) Intentando dar un
distinto origen que el marginallsta para este concepto en Keynes. Los empresarios buscaran jmplementar los
proyectos que tengan una EMC mas grande que la tasa de Interés, I La Inversion agregada para cada nivel de |
es la suma de todos los proyectos que se jmplementan. Sin embargo, esta Interpretacion no escapa a la l6gica
marginal, dado que supone que los proyectos de Inversion son Independientes de la tasa de Interés y que esta
Ultima no afecta a los precios de los proyectos de Inversion en el largo plazo.l7

La apropiacion marginalista de
Keynes y la critica del “capital”

Desde el convencionalismo, hoy la critica de Keynes se encuentra emasculada en el llamado “nuevo consenso
neoclaslco”18, donde se admite la Intervencion del gasto pdblico para suavizar el ciclo econdmico en el corto
plazo siempre que no supere al producto “potencial’, el cual se considera exdgeno al producto efectlvol 9.

17. Vertoda la critica a estas versiones sobre la EMC en la segunda parte de Petri, (2000)
18. Woodford, (2000); Taylor, (2000), y Romer (2000) entre otros.
19. Amico, Fiorito & Hang, (2011) CEFID, N° 35
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Por lo que el crecimiento es dirigido por la oferta y se considera herética la mera idea de llevar la demanda
efectiva al largo plazo, como causante del crecimiento econémico. Por lo visto, la reaproplacién convencional
de la critica de Keynes pudo ser efectiva en virtud de que su distribucién del Ingreso siguid siendo marginalista
(enddgena), evitando que latasa de interés se autonomlice de la actividad econdmica real.

Respecto a la tasa de interés, el nuevo consenso considera que los bancos centrales es lo (nico que pueden
controlar, refutando las visiones monetarlstas (cuantitativismo exdégeno de Frledman) que afirmaban la posi-
bilidad de controlar las cantidades de dinero emitidas. Sin embargo, tampoco aqui coinciden con la determi-
nacién monetaria de la tasa de interés presente en Keynes, puesto que el nuevo consenso supone (heredando
de Wicksell) la existencia de una tasa “natural” que esta determinada por la productividad real de la economia.

La teorfa marginalista Introduce al factor “capital” de manera Incompatible con sus propios supuestos. Cada
factor debe ser Independiente del sistema de precios para deducir las condiciones de equilibrio de la produc-
cion. Sin embargo, no puede hacerlo cuando introduce al factor “capital”.Ver Sraffa, (1960) y Garegnani, (1990)

Con un ejemplo puede ilustrarse el problema. Si se suponen dos métodos ML y M2:

« un método ML para producir una unidad de un determinado bien A en una unidad de tiempo, con Inten-
sidad de capltalkal/lal de insumos de capital Ky trabajo L; donde kal esta en valor en términos de una
mercancia elegida como medida.

« otro método M2 para producir una unidad del mismo tipo de bien A en una unidad de tiempo, con inten-
sidad de capitalka 2/1a2 de Insumos de capital K y trabajo L; donde ka2 esta en valor en términos de la
mercancia elegida como medida.

Pky Pl precios de K e L; Paly Pa2 los precios del producto producido por cada método M1 y M2 respectivamente.
Si se plantea la relacion de precios para el bien A segin los dos métodos:

SI M1 es mas capital Intensivo que M2, serd (M1 usa mas capital que trabajo, en relacion a M2),ante una caida
de r(y a su vez de) se deduce que hard disminuir costos al método que més K usa, es decir que caerd, al caer
mas el numerador que el denominador del (ltimo miembro y v.v. Garegnani, P (1978)

Segln la vision marginalista, el productor sustituye factorlalmente entre Ky L segln la variacion de precios,
es decir elige el método M1 o M2 que usa para producir. A su vez, el consumidor optard por el producto 1
realizado por el método mas harato, por medio de la observacion de los precios relativos, haciendo también una
sustitucion pero Indirecta de los factores Ky L.

Pero esto es valido solamente si las Intensidades de capital fueran constantes ante los cambios de ry w, y
esto sélo sucede si el factor capital es homogéneo, (como si el capital fuese tierra o trabajo, que son factores
no producidos y que son medidos en unidades fisicas sin necesidad de medirlos en valor). Ver Sraffa, (1960),
Garegnani, (1970,1990)

En realidad, el factor capital es reproducido y si es heterogéneo su valor (precio por cantidad) depende de la
distribucion de manera no monoténica: ante variaciones de rtanto con modificaciones del valor de los kai
(sin cambios fisicos de capital) como con modificaciones de las cantidades fisicas de capital via cambios
de técnicas de produccién, pueden tener cualquier tipo de comportamiento, y no las negativamente elasticas
postuladas por el marglnallsmo.

‘cualquier comparacion de la Intensidad de capital de dos o mas métodos no tendrd ningln sentido si no se ha
especificado el nivel de la tasa de Interés o de salarlo en el que se hace la comparacion”. Garegnani, (1978:39-40)
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La demanda efectiva en el corto y largo plazo

Aunque claro esta, si a su teoria se la dota de una distribucion del ingreso exdgena, como la que proviene de
la economia clasica del excedente (Fisiécratas, Smith, Ricardo, Marx, Sraffa) puede concretarse su objetivo
explicito de la existencia a largo plazo de desempleo persistente.

Por lo dicho, los Intentos de llevar el principio de la demanda efectiva a largo plazo continuaron en miltiples
autores aunque recién después de los '70 comienzan a trabajar junto a la hipdtesis de una distribucion del
Ingreso exdgena (de la economia politica clasica) permitiendo asf, escapar de las interpretaciones de la teorfa de
Keynes reducidas al ciclo econémico y el corto plazo. Lo que permite sostener la intencion de Keynes de tener
unatasa de interés determinada por afuera de laeconomia real, y sien base a un &mbito Institucional (monetario).

Corrientes econémicas por fuera de la ortodoxia, que abarcan una variedad de lineas que parten de la condi-
cion de una distribucion del Ingreso exdgena de la evolucién del producto, basados en Sraffa, en Kaldor y en
Kaleckl muestran una interpretacion coherente de una explicacion del crecimiento del producto dirigido por
la demanda: Garegnanl, (1962,1978,1978b, 1992), Serrano, (1995,2015); Vernengo y Caldentey, (2013);
Setterfleld, (2002); Lavoie, M. (2016) muestran la posibilidad de extender el principio de la demanda efectiva
como motor de laacumulacion en la economia.

A 80 afios de la Teoria General, solo la escasa difusién y lecturas originales y el difundido alcance marginalista
de los manuales de ensefianza de la economia evitan que se pueda avanzar en la culminacion coherente del
planteo de Keynes en explicar que en el mundo capitalista no planificado, no existe tendencia al pleno empleo
de recursos y por lo tanto el crecimiento esta dirigido por la demanda.
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