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Alejandro FIORITO / Resefia de libro “Sei lezioni di economia” de Sergio CESARATTO

Si existe hoy algun tipo de libro absolutamente
necesario para las visiones alternativas de la econo-
mia, esos son los de divulgacion para el publico
en general y para el estudio inicial para los estu-
diantes de grado. La razén principal es que la base
de sustentacion de un enfoque tedrico y de su
llegada a la praxis politica no se mantiene “en el
aire” a la espera de ser descubierto en algin arcon
perdido. Mas aun, es necesario bregar mucho por ir
contra de la corriente mayoritaria, no solo contra
el “mundo de la escasez” como sentido comdn,
sino también contra el prurito empirista de que las
teorias son resultado de la actividad econométrica.

Por otra parte, es claro que los desarrollos tedri-
cos de punta son los que disputan la frontera del
conocimiento con la ortodoxia, sin embargo, es
fundamental cuidar e impulsar la base generadora
de nuevos economistas que surjan del interés social
y politico y no solo el contable.Y mas aun, también
intentar disputar el sentido comin del lego en
materia del saber econémico.

El libro del profesor Cesaratto, escrito en italiano,
cumple con el objetivo de divulgar una vision
alternativa particular de la economia histdrica-
mente previa al marginalismo dominante. En
efecto, su base explicativa parte del nicleo clasico
de deduccion de precios de la economia politica,
recorriendo en tono ameno y lenguaje coloquial
los principales topicos de la macroeconomia. La
teoria del excedente clasica a partir de su resur-
gimiento y desarrollo contemporaneo con Piero
Sraffa, en “Produccion de Mercancias por medio
de Mercancias”, (1960) se despliega en el primer
capitulo mostrando la importancia de la historia
como insumo central para la teoria que involucra
a Smith, Ricardo y Marx como sus mas conocidos
representantes en el siglo X1X.

Con lenguaje llano describe el nucleo hipoté-
tico de partida para la teoria de los precios o del
valor, ya divulgados por autores como Garegnani
(1960, 1970, 1985), entre otros economistas clasicos
contemporaneos, basados en la produccion fisica
(utilizacion normal de la capacidad productiva)
dada, salarios fisicos dados y la tecnologia domi-
nante. En efecto, se muestra como de un nucleo
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de hipotesis intermedias, las que vuelven en un
momento analitico posterior a ser analizadas, se
puede deducir los precios relativos y la otra varia-
ble de distribucion (la tasa de ganancia). llustra que
para los clasicos la consideracidon de “natural” a las
variables econdmicas no es inamovible y esta en
relacion persistente con los cambios histéricos.

Un primer tdépico tratado en el libro es la impor-
tancia cientifica de la teoria por sobre la discusién
empiricista y positivista acritica en base al gran
avance manifestado por los paquetes econométri-
cos. La historia por supuesto es la Gnica que puede
en un contexto no controlado de variables tempo-
rales, ayudar a identificar regularidades y sus causa-
lidades. Para esto Cesaratto se nutre de otros apor-
tes interdisciplinarios en favor de esta teoria, como
lo es el enorme trabajo de Diamond (1998), que en
“Armas, gérmenes y acero” expone las condicio-
nes objetivas del paso de las comunidades huma-
nas desde el nomadismo hasta la agricultura y el
desarrollo econémico. En efecto, Diamond resalta
condiciones que eliminan cualquier respuesta
racista sobre el por qué de la superioridad de cier-
tas regiones y paises en su proceso de acumulacién
de capital como de los niveles de bienestar genera-
dos a su poblacion.

Cesaratto muestra que aunque Diamond no cono-
ciera a los autores clasicos (como asi parece), toda
la orientacion de su enorme trabajo va en total
acuerdo con dicha teoria. Este autor en base a
una investigacion multidisciplinaria de geografia,
arqueologia, biologia, historia y otras, muestra con
evidencias comprobadas el por qué de la evolucion
exitosa de los procesos civilizatorios en distintas
regiones, eliminando opiniones subjetivistas que
suelen residir en formas proto-racistas o bien de
inherencia meramente cultural.

Se da un pantallazo de Adam Smith en su faceta
liberal con la division del trabajo y ampliacion del
mercado. Cesaratto describe la accion de la mano
invisible dejando de lado cualquier consideracion
ética y moral, manteniendo in mente latendencia
a laigualacion de la tasa de ganancia normal como
una primera aproximacion y sin por eso justificar
el laissez faire. También se repasa su menos citada
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descripcion de la lucha de clases de su capitulo 8
sobre el salario, donde Smith muestra que en dicha
confrontacion los patrones estan enfrentados total-
mente y son mas fuertes que los trabajadores en
punto a determinar el nivel salarial. Smith sefala
asi una simpatia con los trabajadores y permite ver
que lo que conocemos de Smith representado casi
como un “neoliberal”, solo indica la apropiacion
espuria realizada por la teoria marginalista sobre la
obra de Smith que se reproduce en los manuales de
texto y medios de comunicacion.

El siguiente autor clasico analizado es David
Ricardo fundamentalmente en su faceta inno-
vadora como el padre del pensamiento abstracto
en economia, su planteo de la hipotesis que las
mercancias de venden al valor del trabajo incor-
porado y la ecuacion de la tasa de ganancia que
homogeneiza primero con una “economia trigo”
en 1815 y luego con una teoria del valor medida
en trabajo. Se destacan los problemas que esa hipd-
tesis implica para una economia que debe ser
explicada en precios.

La herencia ricardiana la recibe Marx con los
problemas inscriptos en dicho supuesto simplifi-
cador para resolver la tasa de ganancia (y no los
precios). Ricardo supera la circularidad de Smith
respecto de la tasa de ganancia, y lo ubica en un
plano de confrontacion por el excedente. Marx
corrige a Ricardo sobre la misma base de una
teoria del valor-trabajo, el delimitar un techo
maximo a dicha tasa (Garegnani, 1984), con la
introduccion del capital constante en el denomi-
nador. Sin embargo lo obliga a nivel del libro 111, a
solucionar iteradamente el sistema de precios nece-
sario para superar la hip6tesis inicial de Ricardo y
que Marx mantuviera también en los dos primeros
tomos. Finalmente se discute brevemente el “mito
de la tendencia de caida tendencial de la tasa de
ganancia” que tanto atractivo literario ha suscitado
siempre.

Este hilo argumental es dirigido desde el trabajo
de recopilacion y estudio de la obra de Ricardo de
Piero Sraffa, como también desde su publicacion
de 1960, donde ofrece una soluciéon simultanea al
sistema de precios con la tasa de ganancia como
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incognita junto a los precios relativos. Resume este
primer capitulo con distintos trabajos relativos a los
avances de esta teoria cléasica a partir de sus princi-
pales economistas e investigadores.

En el segundo capitulo se describe escuetamente
la visién marginalista convencional, y se marca
propositivamente con su ndcleo caracteristico y su
enfoque subjetivo de la economia. Esta claro que
no se trata de una teoria nuevay que su nacimiento
en 1870 genera la llamada “revolucién margina-
lista”. Dicho nicleo hipotético es dominante en la
economia mundial hoy desde esa fecha.

El autor pasa por la enumeraciéon de curvas que
deben comportarse de determinada manera para
dar cuenta de los supuestos marginalistas. Se destaca
que los clasicos no usaban curvas sino puntos
temporales de oferta y demanda “efectuales”4 Las
curvas de demanda en la visién marginalista deben
tener pendiente negativa y las de oferta una posi-
tiva, o bien vertical, para garantizar la estabilidad
del equilibrio que arribe a un sistema de equilibrio
general. Desde una vision prekeynesiana ofertista,
el ahorro es el requisito necesario y previo de la
inversion, siendo un no-consumo que no ird a
demanda, pero que financiara la inversion.

Otro punto destacado es el cimulo de conceptos
psiquicos y morales que supone esta vision domi-
nante, con los cuales Sraffa ya desde los 20 del
siglo XX habia quedado desconcertado. En suma,
el individualismo metodolégico y el subjetivismo
forman parte de una visién aditiva de la economia
a partir de un supuesto hipotético de como es y
cémo se comporta econdmicamente “el individuo
representativo”. Luego, sabiendo esto ultimo, se
forman los “agregados” de variables que intentan
explicar la macroeconomia de manera “microfun-
damentada”. La macroeconomia es en el margi-
nalismo, una gran microeconomia. Tan es asi que
el Gltimo premio nobel de economia al tratar de
hacer “mas realistas” a esos “homunculos econd-
micos”, o robots como decia Lucas, mas que una
critica puede verse en cambio como un intento de
mejorar al mainstream.

4 A diferencia de Keynes con la demanda efectiva como
concepto global, la “efectual” expresaba la demanda de
un producto determinado en Smith.
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Y por medio de los mercados de trabajo y de capi-
tal, Cesaratto indica como el principio de sustitu-
cion factorial se expresa en los diagramas de curvas
de oferta y demanda, permitiendo y avalando los
argumentos vulgares -como los denominaba Marx-
de los politicos neoliberales respecto a la necesidad
de una mayor flexibilidad laboral (aqui se supone
una previa regulacion del Estado o injerencia de
instituciones). Un salario mayor que el de “equi-
librio” portara al trabajador una mayor desocupa-
cion y por lo tanto la mayor flexibilidad “sera para
su bien” puesto que permitira el pleno empleo al
salario natural. Una mirada simétrica para todos los
factores se extiende entonces para el capital y nos
lleva al equilibrio general. Extendido esto hacia
las retribuciones de dichos factores, se entiende
que esta teoria adjudica dichas remuneraciones a
la escasez relativa, las que son afectadas desde la
produccién cuando el inversor elige el método
de produccion, pero también desde el consumo
cuando se demandan productos mas intensivos en
trabajo o en capital.

El resultado final redunda en la remuneracion
“natural” que deja en pleno empleo el trabajo y
el capital surge de la interseccion de las curvas de
oferta y demanda para cada bien y luego agregada-
mente, en condiciones de competencia sin obsta-
culos.

Las oposiciones entre la visién clésica vs. la margi-
nalista no pueden ser mas elocuentes: los pares de
opuestos entre conflicto vs. armonia social; relacio-
nes de fuerza para explicar la parte apropiada del
producto por cada clase social vs. el célculo exacto
de lo que aporta cada factor al producto; la acep-
tacion que no existe pleno empleo vs. su suposi-
cion, y asi respectivamente se van conformando
explicaciones causales opuestas entre variables de
crecimiento y formacion de precios segun la teoria
adoptada.

Por dltimo, el tema monetario en el margina-
lismo es anticipado por Cesaratto y referido para
ampliarse en el capitulo cuarto. Notablemente, las
relaciones entre variables inobservables como por
ejemplo latasa de interés “natural” (o su equivalente
en la tasa de desempleo “natural de Friedman), que
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es inferida de la existencia o no de inflacién, abona
a la causalidad monetarista en que la inflacion es
un fenémeno monetario con causas en las politicas
expansivas de bancos centrales (emision).5

El trabajo de reconstruccion clasica de Sraffa y la
critica de Keynes permiten una visién de demanda
efectiva a largo plazo mostrando que el pleno
empleo no se obtendra ni siquiera con laissezfaire,
mientras que si no hay plena ocupacién la poli-
tica monetaria expansiva permite obtener efectos
directos en la produccidn, pero no efectos directos
en los precios.

Cesaratto pasa revista a los principales resultados
de la critica del capital entre los dos Cambridge en
los 50: el resultado retirado de los libros de texto
basado en que no puede medirse una “cantidad de
capital” sin tener previamente como dato exdgeno
a la distribucion del ingreso. Con ello desaparece
cualquier intento de coherencia para la trillada
observacion de que la produccion puede ser inten-
siva en capital o en mano de obra, y desaparece la
posibilidad de deducir como enddgena la distribu-
cion del ingreso y por lo tanto su determinacion
“armoénica”y equilibrada de mercado. En la vision
clasica, la distribucion del ingreso precede concep-
tualmente a la determinacién de precios.6

En el capitulo tres el autor se aboca al analisis de las
cantidades producidas, por medio de la economia
que surge con el principio de la demanda efectiva
de Keynes. Este principio extendido al largo plazo
con la ayuda de la teoria de los precios y distribu-
cién clésica, se vuelve un formidable instrumento
de analisis del crecimiento.

La figura de Keynes resalta como artifice de la critica
a las ideas que él denomina “clasicas”, sin diferenciar
clésicos de la teoria del excedente con los margi-
nalistas: es central la critica a que la oferta genera

5 Esto recuerda que la inflaciéon o cualquier tema de la
economia real se vincula indisolublemente con lamone-
da. Lo que no significa que las causas de algin compor-
tamiento de alguna variable sea “monetaria”.

6 Sraffa, (1960) prueba que toda economia compleja
puede hallarse su equivalente patrén o standard donde
sus relaciones de precios se comportan como la de una
sola mercancia, vg. economia trigo de Ricardo.
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su propia demanda o conocida como Ley de Say.
Sin embargo dicha idea en Ricardo no suponia que
con laissez faire se obtuviese pleno empleo, como
en cambio si lo supone la teoria marginalista. La
respuesta de Keynes finalmente es a la ley de Say (en
laversion de Ricardo que no implica pleno empleo).
Sin embargo, no responde a la version de los margi-
nalistas, los cuales dan lugar a la tasa de interés como
un fiel de las curvas de oferta (ahorro) y demanda
(inversion) para que se coordinen decisiones efec-
tuadas por distintos agentes sobre una y otra.

Cesaratto sefiala que para salir de la relacién circu-
lar entre ingresos y gastos, existe el rol de los gastos
autonomos del ingreso financiado por los bancos,
que ademéas permiten explicar la causacion de
demanda que avala la critica a la ley de Say. De
tal forma que la banca otorgando crédito privado,
implica una mayor produccién de bienes de capi-
tal con una determinada distribucion del ingreso
(salarios y ganancias). Asi, una parte de estos ingre-
sos se gastard en bienes de consumo y otra parte
se ahorrard. A su vez la fabricacion de bienes de
consumo implicara un similar proceso de ingresos
con nuevos consumos Yy ahorros. A resultas de esta
explicacién se puede observar que la causalidad
tedrica se dirige desde la inversién hacia el ahorro.
Es el principio de la demanda efectiva, donde el
ahorro desaparece del grupo de variables causales
de la inversion y por lo tanto del crecimiento de
la economia.

El gasto publico también forma parte de este gasto
autonomo y el multiplicador también actda aqui:
el gasto genera mayores ingresos que derivan en
mayores pagos de recaudacion y de ahorro. Este
Gltimo, financia ex post el gasto, que puede ser
reforzado con deuda publica ademas de focalizar en
un esquema progresivo de impuestos. Alli si la tasa
de interés mostrarad que cuanto mas alta fuese, mas
perjudicaria el uso de dichos recursos en términos
del gasto real, y que aun con superavit primario
podria tener déficit fiscal total debido a un déficit
financiero mayor.

El problema que Keynes no super6 en su intento
de critica al esquema de Ley de Say -en su version
marginalista-, pues se basa en su reconocimiento

79

de que la inversion puede ser estimulada con tasas
de interés mas bajas. Con la critica de Sraffa, tanto
empirica como tedricamente, se puede comprobar
que no hay relacién necesaria entre “precio del
dinero”y cantidades invertidas. Los resultados de la
llamada trampa de liquidez a la que se arriba, dice
Cesaratto, le pone una trampa a Keynes mas que
al dinero. En efecto, a partir de ella se permite al
marginalismo “adoptar” la obra de Keynes como
un caso particular suyo en el corto plazo, mientras
que en el largo plazo sigue inc6lume la ortodoxia.
La llamada “sintesis neoclasica” se vuelve entonces
dominante capturando en el largo plazo a Keynes
dentro de una optica liderada por la oferta.

En suma, la critica de Sraffa, Garegnani y Pasine-
tti, entre otros, fue realizada complementariamente
con el esquema de demanda efectiva de Keynes, es
decir que le agrega a la teoria clésica de los precios
y la distribucidn7 (cléasico-keynesiana) una ruptura
con la ley de Say (tanto en la versién de Ricardo,
como en la de los marginalistas). Asi, esta critica
extiende la accion de la demanda al largo plazo
y sus implicancias que abarcan tanto a los paises
desarrollados para mantener su Estado de Bien-
estar como para los paises periféricos para poder
desarrollarse. La tasa de interés no tiene relevancia
tedrica sobre la variacion de la inversion ni perti-
nencia empirica. El capitulo cuatro termina con
los siguientes avances postkeynesianos y sraffianos
hasta llegar a las elaboraciones recientes del super-
multiplicador clasico (multiplicador y acelerador
de la inversion con distribucién exogena).

El capitulo cuarto trata sobre el dinero y la poli-
tica monetaria en el marco de un esquema general
mas propio de los paises centrales. Pero también se
examina la especificidad del grueso de paises peri-
féricos de la restriccién externa, aunque centrados
en ejemplos de Europa y Japén. La experiencia
de Italia antes del euro, como también asi de los
procesos de desarrollo de los paises asiaticos que
enfrentan al no emitir moneda mundial es abordada
de manera clara haciendo un repaso de las cuen-
tas corrientes y las de capital. En suma, Cesaratto

7 Recordando que para la teoria de los clasicos no se
supone pleno empleo y de alli la compatibilidad macro-
econdmica de la obra de Keynes de corto plazo, con las
posiciones de largo clésicas.
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remarca la diferencia entre las deudas en moneda
doméstica de las que estan en divisas. Son estas Ulti-
mas las Unicas que pueden llevar al pais al default.
Por lo que, las deudas emitidas en moneda que
imprime el Estado no son verdaderamente deudas.
También se deja afuera paises con moneda inter-
nacional como EEUU, Alemania, pero también
otros anglosajones como Australia, Nueva Zelan-
diay Canada, que tienen mayores posibilidades por
su extensa tradicion de confiabilidad financiera y
recursos naturales.

La zona del Euro es analizada con los casos de
Espafia, pais emisor de titulos de deuda en manos
extranjeras, y de Alemania que en cambio no tiene
deuda en propiedad de tenedores foraneos. El paso
creciente del endeudamiento publico doméstico
y externo de Espafia, hace que sus tenedores de
deuda reaccionen retirdndose de ese mercado, a lo
cual coadyuvan a la suba de tasa de interés lo que
empeora la situacion inicial. Por lo que, aunque en
ambos paises la deuda es nominada en una moneda
externa (euro), solo en Espafia se agudiza el peso
de la misma en el PIB. Ejemplos como el de Japon
se cita al respecto, para mostrar como la deuda
domeéstica puede ser enorme y sin consecuencias
de posibles default.

Cesaratto también muestra diferencias con los
economistas heterodoxos de la Modern Monetary
Theory, quienes no dan lugar al vinculo entre la
restriccion externay las crisis financieras. En efecto,
Cesaratto critica claramente esta aseveracion, que
en el grueso de paises periféricos con moneda
doméstica es determinante. El resultado de Austra-
lia en boca de Bill Mitchell que ha presentado
balances de pagos persistentemente negativos, pero
sin crisis financieras, se extiende como regla desde
esta vision neocartalista a otros paises periféricos.
Sin embargo, la claridad de una posicién tedrica
que es correcta en punto al poder del Estado para
crear moneda soberana se suele perder cuando se
analizan casos fuera de paises anglosajones. El autor
duda de la efectividad del tipo de cambio sobre el
resultado comercial en general, aunque deja abierta
la puerta a que mejore en algo la competitividad
del pais en cuestion.
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En este capitulo se vuelve a remarcar en el plano
internacional, que el ahorro no cumple ningdn rol
causal hacia el comportamiento de la inversion,
por lo que cuando equivocadamente se habla de
ahorros que buscan por el mundo oportunidades
con mayor rendimiento solo se esta hablando de
liquidez y no de ahorro.

En el capitulo quinto Cesaratto retorna a la Europa
del Euro (y desarrolla las vicisitudes italianas desde
los sesenta hasta llegar al experimento de la zona
euro), donde a diferencia del resto del mundo un
pais puede quebrar en moneda doméstica. Cabe
seflalar que se diferencia de las crisis externas
latinoamericanas, en tanto que estas Ultimas son
solamente en divisas y no en la propia moneda,
como si es el caso del euro. Precisamente, es como
se encuentra hoy la configuracion institucional y
monetaria de paises de la periferia europea como
Espafia, Irlanda, Portugal y Grecia, con la falta de
integracion en una sola balanza de pagos europea,
como una verdadera federacion. Cesaratto explica
con ejemplos sencillos de cada pais los dilemas
entre seguir en el Euro sin sustentabilidad a largo
plazo, vs. la salida del Euro y la readopcion de una
moneda nacional con enormes caidas de ingresos.
El eje de decision de estas politicas se encuentra
alrededor de las medidas de politica econémica
que establece Alemania en detrimento de la perife-
ria europea. El resumen de Cesaratto sostiene que
mientras no haya una sola balanza de pagos o bien
no haya equiparaciones fiscales (como lo hace un
pais con sus provincias) no puede ser sustentable el
area Euro.

En el Gltimo capitulo, el tema es la banca central
y el debate entre ortodoxia y heterodoxia sobre
la supuesta independencia que debe tener del
gobierno y del tesoro siempre con nutridos y
faciles ejemplos de la realidad europea. El dinero
enddgeno y el dinero como criatura del Estado
(dinero cartal) se vinculan en estas aproximaciones
teoricas alternativas. En primer lugar, los banqueros
centrales admiten hoy la endogeneidad del dinero
y la futilidad de intentar controlar su cantidad
en circulacion. De hecho, la corriente del nuevo
consenso marginalista adopta esta explicacion
endogena (aunque sin tasas de interés naturales por
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parte de los clasicos). Mientras que la explicacién
del dinero cartal se tiene otra vez a la historia y la
injerencia de los Estados que desarrollaron bancos
centrales para financiar sus politicas expansivas y
conflictivas. El caso de Inglaterra en el siglo XVII1
muestra a las claras que no fueron creados para
cuidar la inflacion.

El resto de consideraciones politicas de la coyuntura
europea estdn muy bien resumidas, y sus opciones
se dirimen entre una izquierda que erré el camino
y es ya una izquierda neoliberal, y una derecha
nacionalista que juega un rol que le ha quitado a
la izquierda: el de mejorar las condiciones domés-
ticas de empleo y bienestar, pero priorizados a los
ciudadanos locales. El problema de la izquierda no
liberal es muy importante y dificil para Cesaratto,
quien sostiene que ésta debe abandonar posiciones
utdpicas de solidaridad genérica con otros pueblos
para adoptar la justicia social como razon de ser
de la izquierda mostrando la factibilidad de dichos
objetivos.

En suma, uno podria verse tentado a decir que
para las visiones alternativas siempre es un buen
momento la edicidn de un libro de estas caracteris-
ticas dada la debilidad o desarticulacion que poseen
en la academia y en los medios de comunicacion.

El libro de Cesaratto, apuntando a un perfil de
lector de economia bastante amplio -y es sin dudas
el punto mas sobresaliente del libro-, logra explicar
amenamente topicos fundamentales que amplian la
base de entendimiento econémico con otro punto
de vista, desconocido pero que a la vez posee un
sentido mas directo y simple que la explicacion
convencional econémica.

Disputar el sentido com(n econdémico general
depende ademas de la persistencia en este tipo de
esfuerzos editoriales que buscan entender y pensar
la economia como economia politica en tanto
teoria y préactica. Para esto, como pensaba Sraffa,
la econdmica politica debe emerger para poder
mostrar toda su capacidad de analisis de la realidad,
emerger de esa “ola marina” que la tap6, y donde
hoy la mantienen sumergida propios y ajenos.
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